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2. 2. 02 財務分析方法
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在財務分析中，資料再豐富，若不聚焦目標，便失去意義。想做好財務分析，首先要明確誰在使用分析以及他們的需
求。債權人關注償債能力，股東看重盈利和回報，管理者需提升營運效率，而稅務局則關注合規性。透過選擇合適的
指標和方法，財務分析才能真正為決策提供有力支援。

明確目標後，從眾多指標中選取合適的進行分析，將不再是難事。下面，我們就來一起探索如何讓財務分析真正為決
策服務，而不僅僅是資料的堆砌。

1. 01 財務分析的基本概念
在財務分析的世界中，術語和報表就像是探險者的地圖和指南針。掌握這些關鍵術語和基本報表類別，不僅能讓你在
財務資料的海洋中游刃有餘，還能揭示企業運作的秘密。接下來就講講財務分析中常見的關鍵術語和報表類別：

1、關鍵術語

在財務分析中，關鍵術語可以分為幾個主要類別，每個類別都有其特定的用途和意義。以下是一些常見的關鍵術語及
其分類：

a. 盈利能力指標

● 淨利潤率：衡量企業每單位收入的淨利潤。

● 毛利率：反映銷售收入中扣除銷售成本後的毛利佔比。

● 營業利潤率：顯示企業核心事業的盈利能力。

b. 償債能力指標

● 流動比率：衡量企業短期償債能力，計算公式為流動資產除以流動負債。

● 速動比率：類似於流動比率，但不包括存貨，提供更嚴格的短期償債能力評估。

● 資產負債率：評估企業的長期償債能力，計算公式為總負債除以總資產。

c. 營運效率指標

● 存貨週轉率：衡量存貨的管理效率，計算公式為銷售成本除以平均存貨。

● 應收賬款週轉率：評估應收賬款的回收效率，計算公式為淨銷售額除以平均應收賬款。

● 總資產週轉率：反映企業資產的使用效率，計算公式為淨銷售額除以平均總資產。
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d. 投資回報指標

● 股東權益回報率（ROE）：衡量股東投資的收益率，計算公式為淨利潤除以股東權益。

● 資產回報率（ROA）：評估企業資產的盈利能力，計算公式為淨利潤除以總資產。

e. 現金流指標

● 自由現金流：企業在支付資本支出後的可用現金流量。

● 現金流量比率：衡量企業現金流量與其負債的關係，計算公式為經營活動現金流量除以總負債。

2、財務報表基本類別

在財務分析中，以下是最常用的三種財務報表，每種報表提供不同的視角來理解企業的財務狀況：

a. 資產負債表

資產負債表展示企業在特定時間點的財務狀況，包括資產、負債和所有者權益。

b. 利潤表

利潤表顯示企業在一定期間內的收入、成本和利潤。

c. 現金流量表

現金流量表記錄企業在一定期間內的現金流入和流出。

2. 02 財務分析方法
在財務分析中，核心在於理解數字背後的故事。而最終目標都是揭示和驗證企業的商業邏輯。所以如何有效，高效地
進行財務分析至關重要。接下來，一起探索如何讓數字真正“說話”。

1、資料收集和整理

上文中提到的各種報表類別需要在這時候發揮作用，其目的在於為後續的分析奠定基礎。各類報表資訊屬於公司內部
資料，除此之外，行業和市場資料也是資料收集的核心。公司內部資料和市場資料的收集和整合完成代表你已經跨入
財務分析的大門了。記住，所有資料都要進行驗證和清洗，有時候細節決定成敗。

2、掌握財務分析工具

為了從大量的財務資料中提煉出有價值的洞察，分析師一般需要依賴一系列強大的工具和技術。這些工具不僅提高了
分析的效率和準確性，還使得複雜的資料更易於理解和解釋。無論是初學者還是像數據君這樣擁有十年資料分析經驗
的專業人士，掌握合適的分析工具和技術都是成功進行財務分析的關鍵。

腦子裡第一個想到的財務分析工具是不是Excel？一般分析師都會使用這個軟體進行一些計算，繪製表格，財務模型
的建立等操作。但這類軟體有一個通病就是複雜！複雜可以從這幾方面進行理解：
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第一，當資料有更新的時候，都需要人為手動地去更新資料。尤其是大公司大企業，從眾多的資料中找到一個數據進
行更改非常的複雜！

第二，當同事之間需要共享文件內容進行操作的時候，很有可能因為電腦版本問題有檔案格式上的衝突，導致工作變
得更復雜！

第三，有時候想多做幾個不一樣的圖表形式，提升一下資料展示效果。這樣老闆能看起來更輕鬆，結果根本找不到對
應的模板。這就可能需要花大量的時間在資料視覺化上，複雜！

所以在這裡給大家推薦資料視覺化工具。這類工具的優勢就是易於理解，操作更加靈活，對於資料處理和展現更加直
觀。數據君比較常用的工具是FineBI，有時候會配合FineReport一起使用。FineReport負責報表製作，FineBI用來做
資料整理分析和展示。FineBI除了能解決上述Excel的痛點以外，還提供了智慧資料解釋功能。點選資料點，就能檢
視對應的資料分析，使用者可以自定義分析的維度，更快速瞭解資料背後的資訊，輔助事業判斷。

3、財務模型

除了資料收集和分析以外，還需要對企業財務表現進行一個未來財務狀況的預測。這時候就需要用到財務模型來幫助
進行戰略規劃，預算編制，投資分析和風險管理。下面講解3種最常使用到的財務模型。

a. Dupont（杜邦）分析模型

杜邦分析模型是一種廣泛應用的財務分析工具，旨在透過細緻地分解企業的淨資產收益率，幫助深入理解公司的盈利
能力。

這一模型透過將淨資產收益率細分為三大組成部分：利潤率、資產週轉率和財務槓桿，每一部分都提供了獨特的視角
來分析企業的財務狀況。具體而言，利潤率衡量的是公司在銷售產品或提供服務後的盈利水平；資產週轉率則評估了
公司在管理和利用資產方面的效率；財務槓桿則揭示了企業在利用借債資金增強股東權益方面的影響。

透過這種細分分析，杜邦模型使我們能夠更加精準地評估企業的盈利能力，並在此基礎上針對各個因素進行有針對性
的調整和改進，從而提升公司的整體經營效益。

b. Altman Z-Score模型

Altman Z-Score模型是一種專門用於評估企業償債能力和財務風險的分析工具，其主要功能在於預測企業可能面臨的
破產風險。

該模型透過一系列精心挑選的財務比率來全方位地考量企業的財務健康狀況。這些比率包括總資產與總負債的比率、
營業收入相對於總資產的比率、市值與總負債的比率、淨利潤與總資產的比率，以及現金流量與總負債的比率等。將
這些比率整合到一個特定的數學公式中，可以計算出Z-Score值，該值是企業財務狀況的綜合指標。

依據不同的Z-Score值，企業可以被劃分為財務安全、警戒或風險區域，這些區域分別代表企業面臨的潛在破產風險
等級。Altman Z-Score模型為投資者、債權人和企業管理者提供了一個強有力的工具，以便對企業的財務穩定性進行
有效評估，從而支援更具戰略性的決策制定。

c. CAPM模型

資本資產定價模型（CAPM）是一種工具，用於確定投資資產的合理定價，並評估其潛在收益和風險。

                                3 / 4



MEPO Forum / 資訊
財務分析怎麼做？數分大神手把手教你做財務分析

該模型假設市場是有效的，並認為投資者會關注整體市場的風險和回報狀況。CAPM透過兩個關鍵變數估計資本成本
：無風險利率和風險溢價。無風險利率是投資者在不承擔風險的情況下期望獲得的基本回報，而風險溢價反映了為彌
補投資特定資產所需的額外收益。將這兩個因素結合，CAPM可以計算出資產的預期回報率，幫助投資者判斷其是否
值得投資。這一模型廣泛應用於投資分析和風險管理領域，為投資者提供決策依據，以便最佳化投資組合，實現理想
收益。

3. 03 總結
綜上所述，財務分析不僅僅是對數字的解讀，更是對企業未來的洞察和規劃。透過合理運用財務模型和分析工具，企
業可以更好地理解自身的財務狀況，識別潛在的風險和機遇，從而制定出更具戰略性的決策。

無論是投資者、管理者還是其他利益相關者，掌握財務分析的技能都將為他們提供強大的支援，助力企業在競爭激烈
的市場中立於不敗之地。希望本文提供的見解和策略能夠幫助你在財務分析的旅程中更進一步，實現更高效的事業發
展和財務管理。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                4 / 4

http://www.tcpdf.org

