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（法新社北京24日電）
在美歐陷入債務泥沼之際，中國經濟看來健康強壯。但是分析師卻警告：中國的成長模式過度依賴投資，無法持久。

坐擁將近3.2兆美元的外匯儲備，以及急速狂飆的9.5%第2季成長率，身為世界第2大經濟體的中國似乎輕而易舉就度
過了全球金融危機。

不過，北京清華大學副教授程致宇（Patrick
Chovanec）表示：「如果去看基礎建設計畫，它們很明顯被銀行當成零風險借貸，因為都有政府在擔保。」

「這確實創造了成長，但在壞帳方面，將來也會衍生很多大問題。」

「問題其實不在2009年發生的事，也不在中國對全球金融危機的初步回應。問題在於，從2010年直到現在，初步回
應變成了新的常態。它變成新的成長模式，卻不是長久之計。」

雖然中國竭力遏止信貸增長，但是北京大學光華管理學院的教授白提斯（Michael
Pettis）相信，「中國的成長已經失衡到很難轉型的地步了。」

儘管政府新版5年經濟藍圖規劃，透過增進人民購買力、進一步發展服務和社會福利，使消費在經濟成長中扮演更大
角色，但是月復一月，經濟指標都顯示投資和出口升勢依舊把消費遠拋在後。

「中國想要不靠高度投資成長，極其困難。但是高度投資又肯定會導致無法永續的債務成長。」

中國政府並非沒有調整經濟方向的強力工具，國家對國內多數大企業的掌控就是一例。國營企業較容易取得貸款，但
是在許多經濟師眼中，這卻代表資源的不當分配，因為更有競爭力的私人部門提供了中國主要的就業來源。

分析師質疑，面臨已開發國家新債務危機的中國，能否再度採取2008年全球金融危機時的措施。

「中國能否重施故技？當然可以。但終究只是浪費資源，這個模式也必然步上失敗一途。」 （譯者：中央社楊盈）1
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